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referatet udsendes af Europaudvalgets sekretariat uden forudgaende god-
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Mgdedato:  Tirsdag den 29. juni 2010
Tidspunkt:  KkI. 09.30
Sted: Veer. 2-133

Dagsorden

1. Kapitalkrav

— Sagen ventes vedtaget pa et kommende rddsmade

Forelaeggelse ved finansministeren

KOM (2009) 0362
KOM (2009) 0362 — bilag 4 (aktuelt notat)
KOM (2009) 0362 — bilag 5 (supplerende aktuelt nota t—
formandskabets kompromisudspil) (fortroligt)
KOM (2009) 0362 — bilag 2 (grundnotat af 28/8-09)
KOM (2009) 0362 — bilag 3 (dansk hgringssvar af 16/4-10)
KOM (2009) 0362 — svar pa spgrgsmal 1-14
EUU alm. del (09) — bilag 347 (beretning om
kapitalkravsdirektivet)
Udvalgsmgdereferat:
EUU alm. del (09) — bilag 401 (side 891, referat af samrad 13/4-
10 om kapitalkravsdirektivet)
EUU alm. del (09) — bilag 91 (side 179 FO, forhandlingsopleeg
forelagt EUU 6/11-09)

2. Makrofinansiel bistand til Moldova
— Sagen ventes vedtaget pa et kommende rddsmade
Foreleeggelse ved finansministeren
KOM (2010) 0302
KOM (2010) 0302 — bilag 1 (aktuelt notat)

3. Eventuelt

Praktiske oplysninger:

Hvor intet andet er angivet, afholdes Europaudvalgets ordinaere mgder for abne dgre. Tilmelding
for tilhgrere skal ske senest kl. 12.00 dagen inden mgdet ved Europaudvalgets sekretariat
(europaudvalget@ft.dk; tIf. +45 33 37 36 10). Der vil veere pladsbegraensning.

Anvendte forkortelser:

FO =Forhandlingsopleeg
L =Lukket behandling

Yderligere information: www.euo.dk/dagsorden

FOLKETINGET

Den 28. juni 2010
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Europaudvalget FOLKETINGET

REFERAT
AF 44. EUROPAUDVALGSM@DE

Dato: Tirsdag den 29. juni 2010

Tidspunkt: KI. 9.30

Sted: Veer. 2-133

Til stede: Lone Dybkjeer (RV) fungerende formand, Flemming Mgl-

ler (V), Marlene Harpsge (DF), Kim Mortensen (S), Bjarne
Laustsen (S), Anne Grete Holmsgaard (SF), Jesper Pe-
tersen (SF), Per Clausen (EL)

Desuden deltog: Finansminister Claus Hjort Frederiksen bistaet af afde-
lingschef Steen Lohmann Poulsen.

Lone Dybkjeer ledede madet.

Punkt 1. Kapitalkrav
— Sagen ventes vedtaget pa et kommende rddsmade
KOM (2009) 0362
KOM (2009) 0362 — bilag 4 (aktuelt notat)

KOM (2009) 0362 — bilag 5 (supplerende aktuelt notat —
formandskabets kompromisudspil) (fortroligt)

KOM (2009) 0362 — hilag 2 (grundnotat af 28/8-09)

KOM (2009) 0362 — bilag 3 (dansk hgringssvar af 16/4-10)
KOM (2009) 0362 — svar pa spgrgsmal 1-14

EUU alm. del (09) — bilag 347 (beretning om kapitalkravs-
direktivet)

Udvalgsmgdereferat:

EUU alm. del (09) — bilag 401 (side 891, referat af samrad
13/4-10 om kapitalkravsdirektivet)

EUU alm. del (09) — bilag 91 (side 179 FO, forhandlingsoplaeg
forelagt EUU 6/11-09)

Finansministeren: Den seneste revision af kapitalkravsdirektivet blev forelagt til
forhandlingsopleeg her i udvalget i november 2009. Som aftalt pa samradet her i
udvalget den 13. april 2010 vender jeg nu tilbage med sagen.

Der er nu udsigt til, at Radet og Europa-Parlamentet kan opna et kompromis om
direktiveendringerne. Det spanske formandskab arbejder for at afslutte sagen,
inden formandskabet overgar til Belgien den 1. juli 2010.

Formalet med kapitalkravsdirektivet er primeert at definere de minimumskrav, som
et kreditinstitut skal opfylde for at kunne honorere sine forpligtelser over for kredi-
torer, og som fungerer som en stagdpude over for eventuelle tab. Passende kapi-
talkrav @ger saledes robustheden af den enkelte kreditinstitution og understgtter
dermed den finansielle stabilitet. Den gendring i kapitalkravsdirektivet, som denne
sag vedrgrer, inddrager nogle af erfaringerne fra den finansielle krise.
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Forslaget indebeerer bl.a. stramninger af kapitalkravene i relation til sdkaldte se-
curitiseringer. Det kan f.eks. veere obligationer, der udstedes med sikkerhed i de
forventede fremtidige tilbagebetalinger af lan.

Stramningen bestar bl.a. i hgjere kapitalkrav og sterre oplysningspligt for kreditin-
stitutter, der holder sddanne securitiseringer med henblik pa videresalg. Kapital-
kravene gges ogsa for sdkaldte resecuritiseringer, hvor de feromtalte securitise-
ringer bundtes og pakkes til nye, mere komplekse vaerdipapirer.

Krisen viste, at det ofte er vanskeligt at beregne risici for sdadanne komplekse
veerdipapirer, og at bankerne, der ejede dem, i flere tilfeelde udsatte sig selv for
tab, som der ikke var sat tilstraekkelig kapital til side til.

Forslaget strammer endelig kravene til de metoder, institutterne kan benytte til at
beregne kapitalkravsdaekning af sakaldte markedsrisici, dvs. risici forbundet med
at veerdien af en investeringsportefglje aendrer sig som falge af aendringer i mar-
kedet for veerdipapirer, valuta, ravarer eller lignende.

Det preeciseres i forslaget, at myndighederne skal fare tilsyn med, at forpligtelser-
ne i direktivet overholdes, og at de kan paleegge sanktioner ved overtraedelse af
direktivet. Tilsynsmyndighederne skal saledes sikres adgang til forskellige former
for sanktioner, der er afpasset med overtraedelsens karakter, herunder mulighed
for administrative bgder, offentligggrelse af beslutninger og lignende.

For sa vidt angér aflgnning, der som bekendt er seerligt fokus pa i Danmark, inde-
holder @kofinkompromiset fra november 2009 en raekke regler, som har til formal
at mindske tilskyndelsen til kortsigtede gevinster, opnaet gennem overdreven
risikotagning, der saetter instituttets langsigtede levedygtighed pa spil. Konkret er
der falgende hovedelementer i aflanningsreglerne:

e Der skal veere en arlig kontrol og revurdering med implementeringen af af-
lgnningspolitikken i det enkelte institut.

e Der skal veere en passende balance mellem fast og variabel aflanning, der er
afstemt med virksomhedens langsigtede interesser.

e Resultatmal, der leegges til grund for variabel aflanning, skal veere koblet til
flere parametre som resultater, risici, kapitalomkostninger, likviditet og ikke-
finansielle parametre, og malene vurderes over en flerarig ramme.

e Optjening og udbetaling af variabel aflanning bar falge en risikoperiode sva-
rende til en konjunkturcyklus, og en vaesentlig del og mindst 50 pct. af den
variable aflanning skal ske i form af aktier eller aktierelaterede instrumenter
og lignende — altsa ting der ikke er rede penge.

e En veesentlig del af bonusbetalinger og mindst 40 pct. af den variable bonus-
komponent udskydes over en periode pa mindst 3 ar, og udbetalingen vil af-
haenge af virksomhedens fremtidige resultater og kan reduceres. Ved store
bonusbetalinger skal mindst 60 pct. af den variable bonuskomponent udsky-
des.

e Ansatte i kontrolfunktioner skal aflannes uafhaengigt af resultaterne i de for-
retningsomrader, de fagrer kontrol med.

e Starre virksomheder skal nedseette et internt lgnudvalg, hvor et bestyrelses-
medlem bliver formand.

1460



44, Europaudvalgsmgde 29/6-10

Reglerne skal gaelde medarbejdere med veesentlig indflydelse pa instituttets risi-
koprofil, og det sikres, at bestemmelserne om aflgnningspolitik ikke bergrer ar-
bejdsmarkedets parters ret til at indga kollektive overenskomster.

| Bkofinkompromiset fra november 2009 er der desuden krav om, at kreditinstitut-
ter mindst en gang arligt skal offentliggere en raekke oplysninger vedragrende de-
res aflgnningspolitikker, herunder redeggarelser for aflanningspolitikkens udform-
ning, grundlaget for udmaling af de resultater, der leegges til grund for aflanning
osv. Desuden vil instituttet skulle offentliggare opggerelser af bl.a. den samlede
aflenning, opdelt pa faste og variable dele, og formen heraf samt oplysninger om
aftraedelsesgodtgarelser og lignende.

Jeg gar nu over til Europa-Parlamentets forslag. Europa-Parlamentets udvalg for
gkonomiske og monetaere forhold — ECON — vedtog for kort tid siden en rapport
med en reekke aendringsforslag til direktivet, herunder de konkrete aflgnningsreg-
ler. Forslaget adskiller sig pa dette omrade fra @kofinkompromiset pa falgende
hovedpunkter:

e Den variable lgn bgr ikke overstige 50 pct. af den samlede lgn. Der er ikke en
fast graense for den variable lgn i @kofinkompromiset.

e Bestemmelsen om, at mindst 50 pct. af den variable aflgnning skal veere i
form af aktier eller aktierelaterede instrumenter, er ikke med i ECON'’s forslag.

e Til gengeeld foreslas et andet alternativt instrument — sdkaldt "contingent capi-
tal” — i stedet for alene aktier og aktierelaterede instrumenter, som synes at
indebaere flere muligheder i forhold til kravene til sammensaetningen af den
variable aflanning. Man gar det alts& mere fleksibelt og inddrager mere end
aktier og aktieoptioner. Dette instrument indebaerer formentlig, at den ansat-
tes tilgodehavende kan inddrages som en del af virksomhedens kapitalgrund-
lag, hvis der f.eks. opstar problemer med instituttets solvens, men forslaget er
i gvrigt ikke neermere specificeret.

e |Institutter, der modtager statsstatte, vil skulle underkastes yderligere krav
vedrgrende aflegnning, herunder et absolut loft p& 500.000 euro for aflgnning
af direktarer og et forbud mod variabel aflgnning til direktarer.

e Det foreslas, at tilsynsmyndighederne pa forhand skal gennemfgre kontrol og
godkendelse af kvalifikationerne hos medarbejdere med veesentlig indflydel-
se pa instituttets risikoprofil. Tilsynsmyndighederne skal desuden kunne til-
bagekalde sin godkendelse af disse medarbejdere.

e Aktionzererne skal have stgrre indflydelse pa aflenningspolitikken, og den
enkelte direktars lgn skal offentliggares.

e Endelig foreslas, at ogsa pensioner skal ydes i form af instrumenter, som er
koblet til virksomhedens langsigtede levedygtighed, og som f.eks. vil kunne
tilbagekaldes, hvis der opstar problemer med instituttets solvens.

Der vurderes ikke at veere flertal blandt medlemslandene for alle forslagene fra
Europa-Parlamentets udvalg. Men det forventes, at formandskabet vil kunne finde
et kompromis mellem Europa-Parlamentet og @kofin, som der vil kunne opnas
flertal for i begge institutioner. Der er tale om en meget stram tidsplan for behand-
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ling af forslaget, fordi bAde Europa-Parlamentet og formandskabet presser pa for
at n& et kompromis inden udgangen af denne maned.

Regeringen arbejder aktivt i sagen i lyset af forelaeggelsen i november og
samradet i april.

Som led i forhandlingerne mellem formandskabet og Europa-Parlamentet arbej-
der regeringen konkret for, at bestemmelsen om, at mindst 50 pct. af den variable
aflanning skal ske i form af aktier eller aktierelaterede instrumenter og lignende,
gares mere fleksibel for medlemslandene. Dette sker bl.a. med afsaet i forslaget
fra Europa-Parlamentet, der introducerer andre typer instrumenter end kun aktier
og aktierelaterede instrumenter.

Regeringen arbejder desuden for, at det praeciseres, at det inden for rammerne af
kapitalkravsdirektivet f.eks. vil vaere muligt nationalt at indfare et forbud mod ak-
tieoptioner i aflanningen af ledelse m.v. i den finansielle sektor.

De danske repreesentanter i forhandlingerne i Bruxelles har spillet ind med kon-
krete forslag, og jeg har desuden skrevet til Fkofinformanden og lagt veegt pa
disse prioriteter.

Det er dog ikke aktuelt klart, hvorvidt vi kan n& i mal med dette indspil. De gvrige
medlemslande og formandskabet statter umiddelbart en opblgdning af den kon-
krete bestemmelse. Man méa pa baggrund af ECON-udvalgets eget forslag ogsa
formode, at Europa-Parlamentet vil veere positive.

Omvendt vil en sddan opbladning afvige fra de principper, som Financial Stability
Board fremlagde i september 2009, og som var grunden til, at den pageeldende
bestemmelse oprindeligt kom ind i direktivet.

Jeg kan derfor desveerre ikke garantere, at det endelige kompromis vil indeholde
en mere fleksibel bestemmelse, som vi har arbejdet for. Det vil vi reelt farst vide
formentlig i lgbet af i dag eller i morgen, hvor vi forventes at skulle tage stilling til
et konkret kompromisforslag med meget kort varsel. Regeringen vil fortsat arbej-
de hardt for denne prioritet.

En anden vigtig prioritet for regeringen i disse forhandlinger er desuden at fast-
holde, at forslaget udformes under hensyntagen til arbejdsmarkedets parters ret
til at indga kollektive overenskomster. Bade @kofinkompromiset og resultatet fra
ECON-udvalgets afstemning giver mulighed for dette.

| samme trad arbejder regeringen ogsa for, at forslaget om ogsa at inkludere pen-
sioner i aflanningskravene er foreneligt med den danske model, hvor arbejdsgive-
re normalt ikke kan blande sig i forvaltningen af pensionsopsparingen, nar farst
pensionsbidraget er indbetalt til medarbejderens pensionsordning.

Alt i alt statter regeringen formalet med denne revision af kapitalkravsdirektivet,
der er i overensstemmelse med @nskerne i det danske indspil om &benhed og
gennemsigtighed pa kapitalmarkederne.

Regeringen vil som neevnt fortsat arbejde for at opblgde den konkrete bestem-
melse vedrgrende aktier og aktierelaterede instrumenter, sa den bliver mere flek-
sibel for landene, og for at g@re det muligt nationalt at indfare et forbud mod ak-
tieoptioner i aflgnningen af ledelse m.v. i den finansielle sektor.
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Regeringen kan statte det kompromis mellem Radet og Europa-Parlamentet, der
i sidste ende kan opnas enighed om.

Jeg vil ogsa gerne gare udvalget opmaerksom pa, at et kompromis om dette di-
rektiv alene kraever kvalificeret flertal, og at det derfor i seerlig grad kraever kon-

struktiv medvirken fra Danmarks side, hvis vi vil sikre os et kompromis, der tilgo-
deser alle de danske gnsker.

Kim Mortensen mindede om, at man i flere omgange havde haft en diskus-
sion i Europaudvalget vedrgrende kapitalkravsdirektivet om reguleringen af

bankerne og kravet om abenhed og gennemsigtighed. Baggrunden er, at in-
vesteringslysten i banksektoren var en stor del af &rsagen til den globale kri-
se. Derfor har sagen selvfalgelig ogsa veeret pa dagsordenen for G20.

Det foreliggende direktiv er et langt skridt i den rigtige retning, sagde Kim Mor-
tensen. Vi har ikke fastsat, hvilke regler der skal geelde for Danmark. Derfor er
vi optaget af, at det direktiv, der kommer til at foreligge, kan betragtes som et
minimumsdirektiv. Kim Mortensen forstod ogsa regeringens forhandlingsop-
leeg sadan, at muligheden for at lave et nationalt forbud mod aktieoptioner
skal veere til stede.

Na&r han laeste teksten igennem, optreeder udtryk som "passende" mange
gange. Han spurgte, om det kan opfattes sadan, at der bliver mulighed for at
fastseette nationale regler, sa vi kan ga videre og stramme kravene.

| samlenotatet er det under punkt 4 og 5 naevnt, at der skal laves en uafhaen-
gig intern kontrol i bankerne, men bankerne skal selv anseette og Ignne kon-
trollanten, som ikke ma veere aflgnnet i forhold til resultatet i de banker, de
skal kontrollere. Kim Mortensen spurgte i den forbindelse, hvordan man sikrer
sig, at kontrollanterne foretager en objektiv vurdering af banken.

Per Clausen var klar over, at det foreliggende forslag kun vedrarer en be-
greenset del af problemstillingen, idet der foregar andre og vigtigere diskussi-
oner. | den forbindelse gleedede han sig over, at venstreflgjens gamle krav om
en skat pa finansielle transaktioner abenbart diskuteres pa G20-mgderne.
Han noterede sig, at der i EU tilsyneladende er enighed om gennemfgrelse af
en sadan skat, s& pa et eller andet tidspunkt ma den danske regering aben-
bart have skiftet standpunkt i denne sag.

Det foreliggende forslag handler primaert om aflgnning af bankpersonale. Per
Clausen spurgte, hvordan regeringen stiller sig til de sendringsforslag om for-
nuftige opstramninger, der er kommet fra Europa-Parlamentet. Er der nogle af
dem, vi vil modarbejde, eller synes vi generelt godt om aendringsforslagene?
Han tilfgjede, at svaret herpa ville veere afggrende for Enhedslistens stilling-
tagen til forhandlingsoplaegget.

Anne Grete Holmsgaard spurgte, om der er andet end Ignnen, der skal treef-
fes beslutning om i forbindelse med det kompromis, der skal indgas med Eu-
ropa-Parlamentet, og ville gerne vide, om der er nogen divergens mellem det,
Europa-Parlamentet mener, og holdningen i Radet.

1463



44, Europaudvalgsmgde 29/6-10

Finansministeren naevnte nogle af de punkter, hvor der var forskel pa Europa-
Parlamentets og Radets holdning, men sa vidt hun kunne forsta, naevnte han
ikke dem alle sammen. Han sagde, at der nok ikke ville veere flertal for alle
Europa-Parlamentets forslag. Hun ville gerne vide, hvilke forslag der forventes
at veere flertal for, og hvilke der er pa vippen.

Hun spurgte, hvad regeringens prioritering er med hensyn til forslaget om, at
institutioner, der modtager statsstatte, skal kunne underlsegges yderligere
krav, og det forslag, der handler om, at man kan reducere den udskudte bo-
nus.

Hun ville gerne vide, hvad det er der skal offentligggres med hensyn til lgn-
ningerne, og hvem der skal offentligggre det.

Jesper Petersen ville gerne have en uddybning af, hvad man forstar ved
"passende”, og hvilke konsekvenser det vil have for os — altsa om vi vil have
mulighed for at ga videre i vor egen lovgivning.

Han ville gerne vide, om direktivet bliver en slags minimumsdirektiv, hvor
Danmark kan ga videre og stille skrappere krav med hensyn til den variable
aflanning. Han kunne frygte, at man i andre lande kunne tilbyde nogle hgjere
bonusser, og sa far vi en mere risikabel banksektor i disse lande.

Idet han refererede til nogle af hgringssvarene, spurgte han, om nogle af kapi-
talkravene virkede medcyklisk, eller om de — som det er tilfaeldet med den nye
regulering i Spanien — virker modcyklisk.

Jesper Petersen henviste til, at der havde veeret en frygt for, at direktivet ville
pavirke de danske realkreditregler, idet vores realkreditsektor er ret unik og
har medvirket til, at vi ikke har haft sa store problemer pa boligmarkedet som i
andre lande. Han forstod, at der var lavet en aftale om forlaeengelse af en
overgangsordning, men det er vel stadig en stakket frist.

Bjarne Laustsen fastslog som en kendsgerning, at lsnmodtagerne er mere
ansvarlige end bankdirektgrerne, og pegede p4, at nar der er ustabilitet og
overforbrug, ender det altid med, at det er de svageste, der skal betale reg-
ningen. Vi har haft problemer med, at bankerne har lant penge til folk, sa de
kunne kgbe bankens egne aktier. | forbindelse med bonus og aflgnning til di-
rektionen er der ofte en tidsforskydning, som i visse tilfeelde har fart til, at in-
solvente selskaber har udbetalt store bonusbelgb. Hvordan vil vi undga noget
sadant?

Lone Dybkjeer bad finansministeren eller dennes embedsmaend redeggre
for, hvordan regeringen stillede sig punkt for punkt til &2ndringsforslagene fra
Europa-Parlamentet.

Hun spurgte, hvem der skal informeres om aflgnningspolitikken, idet hun reg-
nede med, at det matte veere generalforsamlingen.

Ligesom andre ordfgrere hzeftede hun sig ved, at der flere steder star "pas-
sende" og "rimelige", "i overensstemmelse med en ansvarlig og effektiv risiko-
styring” og "i overensstemmelse med kreditinstituttets forretningsstrategi og

malsaetning.” Hun ville gerne vide, hvad det konkrete indhold er.
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| relation til punkt 7 i afsnittet om aflgnningspolitik i samlenotatet (KOM (2009)
0362 — bilag 4) ville hun gerne vide, hvad der forstas ved, at resultater skal
ses "inden for en flerarig ramme".

I punkt 13 i afsnittet om aflanningspolitik i samlenotatet (KOM (2009) 0362 —
bilag 4) star der noget om tilbageholdelsespolitikken. Hun ville gerne vide, om
det er et instrument, vi kan bruge i Danmark.

Pa side 6 i samlenotatet star der noget om handelsbeholdninger og bankbe-
holdninger, som kan vaere rimeligt nok, men hvad er niveauet?

Finansministeren sagde til Kim Mortensen og Jesper Petersen, at der ikke er
tale om et minimumsdirektiv i egentlig forstand, men for sa vidt angar aflgn-
ningen og nogle af de spargsmal, vi iseer har interesseret os for, indeholder
det en vis fleksibilitet, og vi arbejder for, at det kommer til at indeholde sa me-
gen fleksibilitet som muligt, sa det bliver muligt for de enkelte lande at fast-
seette de regler, som de er interesseret i. Som eksempel naevnte finansmini-
steren, at vi gerne vil have mulighed for at indfgre forbud mod visse instru-
menter, eksempelvis aktieoptioner.

N&r man taler om "passende” og "meget store belgb", giver det mulighed for,
at landene nationalt kan fastsaette de neermere belgb. Et "meget stort belgh" i
London er nok ikke det samme som et "meget stort belgb" i Danmark.

Man vil styrke kontrollanternes uafhaengighed ved, at de ikke bliver en del af
den institution, de skal kontrollere, men udover at der skal veere sadanne kon-
trollanter i det enkelte pengeinstitut, skal der ogsa veere revision af bankerne,
og endelig skal tilsynsyndighederne ogsa fare tilsyn med bankerne.

Vedrgrende pensioner sagde finansministeren, at formandskabet har foresla-
et, at pensionspolitikken skal veere i overensstemmelse med virksomhedens
langsigtede interesser, og i den forbindelse foreslas det mere specifikt, at sa-
kaldte diskretionaere pensioner — dvs. pensioner der ikke er overenskomst-
fastsat — skal tilbageholdes i 5 ar i virksomheden, s&fremt en medarbejder
forlader virksomheden, og for sa vidt angar medarbejdere, der gar pa pensi-
on, skal de diskretionaere pensioner udbetales i form af aktier eller andre
langsigtede instrumenter og kunne traekkes tilbage inden for en 5-arig perio-
de, hvis det viser sig, at resultaterne er skabt igennem overdreven risikotag-
ning, som har pavirket instituttet negativt. Regeringen er skeptisk indstillet
over for denne del af forslaget, da vi i Danmark har en model, hvor pensioner
typisk indbetales til et separat pensionsselskab frem for at blive i virksomhe-
den. Regeringen vil arbejde for, at der tages hensyn til denne model ved ud-
formningen af direktivets regler.

Finansministeren svarede Jesper Petersen, at bestemmelsen om de 50 pct.
ikke er med i Europa-Parlaments forslag, hvor man i stedet for taler om en
passende tilbageholdelsespolitik.

Man diskuterer i gjeblikket, om nogle af forslagene virker medcyklisk eller
modcyklisk. Det er imidlertid ikke en del af det foreliggende forslag.

Realkreditten er heller ikke en del af det foreliggende forslag. Realkreditten
omfattes af opstramningen af reglerne for markedsrisici og aflenning, men
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realkreditobligationer er ikke en del af sercutiseringen efter den definition, der
leegges op til. Kreditrisikoen beeres af instituttet. Et saerligt emne inden for re-
alkreditten er, at Europa-Parlamentet har foreslaet at gare en overgangsregel,
om at et selskab i en koncern kan udstede seerligt deekkede obligationer pa
vegne af andre selskaber i koncernen, permanent. Det imgdekommer bl.a. et
dansk gnske om at ggre overgangsordningen permanent, hvorfor vi statter
det.

Finansministeren sagde i anledning af Bjarne Laustsens spagrgsmal om udbe-
taling af bonus fra et konkursbo, at det er netop for at undga noget sadant,
man har reglerne om udskudt udbetaling af bonus.

| svaret til Lone Dybkjeer pointerede han, at savel bestyrelse som tilsynsmyn-
dighederne har en rolle i forbindelse med at pase, om aflgnningsreglerne er i
overensstemmelser med direktivet.

Sprogbrugen "passende”, "flerarig ramme", "en laengere periode” og "hgje
belgb" er anvendt for at give landene mulighed for nationale fortolkninger af
disse regler.

Bestemmelsen om aktier og obligationer, som bankerne har i deres handels-
beholdninger, tager sigte pa et etablere en stadpude i stresssituationer. /n-
dringen er relevant for institutter, som beregner deres kapitalkrav ved hjaelp af
deres egne modeller, og den indebaerer omtrent en fordobling af de geeldende
kapitalkrav. Konsekvenserne for Danmark vil afheenge af, hvordan bankerne
sammenseetter deres portefaljer.

Afdelingschef Steen Lohmann Poulsen , Finansministeriet, sagde vedrg-
rende offentligggrelse af lgnninger til direktionen, at det forslag, der foreligger,
vedrgrer en offentligggrelse af den samlede aflgnning af direktionen og le-
dende medarbejdere m.v., altsa ikke p& individniveau, men det er muligt, at
der kan laves sadanne regler i Danmark, og sa vidt han havde forstaet, er
sektoren ogsa indstillet pa at ga den vej, sa det i praksis bliver sddan under
alle omstaendigheder.

Derefter gennemgik afdelingschefen punkt for punkt de 9 forslag i kompromis-
forslaget, som er opregnet pa side 7-8 i samlenotatet. Han konkluderede, at
regeringen kan stgtte forslagene — med reservationer for sa vidt angar fal-
gende forslag:

Med hensyn til det femte forslag vedrgrende variable og diskretionaere pensi-
oner henviste afdelingschefen til finansministerens svar og tilfgjede, at vi har
et forbehold, at det skal vaere i overensstemmelse med de pensionsmodeller,
vi opererer med i Danmark. Det er endnu uklart hvordan vi vil handtere dette.

Det syvende forslag om, at tilsynsmyndighederne skal kontrollere egnetheden
af medarbejdere, hvis aktiviteter har en indflydelse pa kreditinstituttets risiko-
profil, lyder umiddelbart udmeerket, men der er nok vanskeligt at implemente-
re det i praksis, idet tilsynsmyndighederne ikke altid er klar over de konkrete,
navngivne medarbejderes kompetencer.
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Han tilfgjede pa spagrgsmal fra Lone Dybkjeer, at regeringen ogsa kan accep-
tere det forslag, som er neaevnt nederst pa side 8, om, at der skal vaere stren-
gere bestemmelser om tilsyn med komplekse resecurtiseringer.

Per Clausen sagde, at da der ikke er tale om et minimumsdirektiv, risikerer vi,
hvis nogle af bestemmelserne bliver meget preecise, at vi ikke kan gennemfga-
re andre regler i Danmark, selv om der matte veere flertal herfor i Folketinget.
Derfor bad han finansministeren uddybe, hvilke frihedsgrader der er i direkti-
vet.

Anne Grete Holmsgaard var ogsa interesseret i, pa hvilke punkter der i prak-
sis ikke vil vaere tale om minimumsbestemmelser.

Hun spurgte, hvad regeringen isaer er interesseret i at ga efter i det endelige
kompromis. Hun ville gerne vide, hvilke af de 9 aendringsforslag fra Europa-
Parlamentet, der havde stgrst chancer for at opna flertal, og hvad regeringens
prioritering af de 9 forslag er.

Kim Mortensen henviste til, at det fremgar af regeringens forhandlingsopleeg,
at det skal vaere muligt nationalt at gennemfgre strammere regler, men rege-
ringen naevner konkret kun muligheden for forbud mod aktieoptioner ved af-
lgnning af ledelsen. Derfor spurgte han, om Danmark generelt vil arbejde for,
at vi far mulighed for at ga videre. Som et eksempel pa et sted, hvor vi kunne
veere interesseret i at ga videre, naevnte han det, der star pa side 5 om de
oplysninger, som institutterne skal offentliggare mindst en gang arligt.

Han efterlyste svar pa sit spgrgsmal om bankernes nye "ombudsmandsfunk-
tion". Forestiller man sig, at det er en person, der ansaettes direkte under be-
styrelsen, eller skal han ansaettes af direktionen, som han i sa fald kan fgle en
vis loyalitet over for?

Lone Dybkjeer sagde, at sa vidt hun forstod, kunne der ikke vaere tale om et
minimumsdirektiv. Det er vel i realiteten et totalharmoniseringsdirektiv med en
vis fleksibilitet. Derfor er det interessant, hvilke frihedsgrader vi har.

Finansministeren gjorde opmaerksom p4, at der foregar meget intense for-
handlinger i dag og i de kommende dage, hvorfor det er sveert at sige, hvad
forhandlingsresultatet bliver. Vi kan som naevnt stgtte hovedparten af &en-
dringsforslagene fra Europa-Parlamentet, men der er ingen garanti for, at de
kan samle flertal.

Vor hovedprioritet er, at der skal veere en bredere vifte af muligheder, f.eks.
skal obligationer naevnes udover aktier og aktieoptioner. Vor anden hovedpri-
oritet er, at vi nationalt skal kunne forbyde aktieoptioner.

Finansministeren sagde til Kim Mortensen, at nar direktivet skal omsaettes i
national lovgivning, skal vi diskutere, hvad der skal std i lovteksten, og hvad
der skal sta i bemeaerkningerne, ligesom man skal tage de spargsmal, der stil-
les i udvalget, i betragtning.

Vi er forbeholdne over for forslaget vedrgrende pensioner, idet vi herhjemme,
siden Nordisk Fjer skandalen medfgrte, at alle de ansatte mistede deres pen-
sioner, ikke har haft pensionsordninger, som er knyttet til de enkelte virksom-
heder.
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De interne kontrollanter skal have en uafhaengig status i organisationen, sag-
de finansministeren til Kim Mortensen, fordi de skal kunne give en reel og fair
vurdering af aflanningen, men det neermere regelseet er ikke klar endnu. Til-
synsmyndighederne ma kontrollere, at de interne kontrollanter er uafhaengige.
Der er ikke tale om et minimumsdirektiv i traditionel forstand, men pa en lang
raekke felter er der lagt op til, at der kan vaere nogle nationale fortolkninger.
Andre bestemmelser vil man derimod ikke kunne lave om. F.eks. kan man
ikke sige, at banker, der modtager statsstgtte, kan give mere end 500.000
euro i lgn til direktgren.

Afdelingschef Steen Lohmann Poulsen tilfgjede, at det saetter nogle be-
graensninger, nar Europa-Parlamentet foreslar konkrete belgbsstarrelser. Der
er ikke tale om et minimumsdirektiv, og hvor megen fleksibilitet der bliver, af-
haenger af, hvordan det endelige kompromis kommer til at se ud.

Jesper Petersen spurgte konkret, om man kan fastsaette nationalt, at den
variable aflanning ikke ma overstige 25 pct., hvis der i det endelige kompro-
mis star, at den ikke ma overstige 50 pct.

Kim Mortensen var klar over, at der ikke er tale om et minimumsdirektiv, men
ville have sikkerhed for, at Danmark arbejder for, at der i sa vidt omfang som
muligt bliver tale om minimumsregler, sa de enkelte lande kan ga videre.

Anne Grete Holmsgaard bad finansministeren eller afdelingschefen ga de 9
forslag igennem og preecisere, hvor landene kan stille yderligere krav.

Lone Dybkjeer syntes yderligere, det var vigtigt at fa klarhed over hvilken type
af direktiv, der her var tale om, idet hun pegede pa, at EU-Domstolen jo kom-
mer ind i billedet, og Domstolen vil sige, at der ikke er tale om et minimumsdi-
rektiv. | gvrigt mente hun ikke, man undervejs i behandlingen kunne andre et
direktiv fra at veere et totalharmoniseringsdirektiv til at veere et minimumsdi-
rektiv.

Finansministeren svarede bekreeftende pa Jesper Petersens spgrgsmal, om
vi kan sige 25 pct. Der vil veere fortolkningsmuligheder hvad angar de be-
stemmelser, hvor der levnes fortolkningsmuligheder, men finansministeren
var ngdt til at sige, at hvis det endelige kompromis indeholder konkrete be-
lgbsstarrelser, kan vi ikke sige, at der skal gaelde andre belgb.

Vor bestraebelse vil hele tiden ga pa, at vi far den starst mulige fleksibilitet, s&
vi kan beslutte det, vi gnsker i Danmark.

Afdelingschef Steen Lohmann Poulsen  gennemgik i besvarelse af Anne
Grete Holmsgaards spgrgsmal punkt for punkt de 9 aendringsforslag fra Euro-
pa-Parlamentet, han havde gennemgaet far, idet han gjorde rede for, hvor vi
efter hans opfattelse kan ga videre.

Med hensyn til forslag 1 kan vi sige 25 pct. eller for den sags skyld 0 pct., men
vi kan ikke ga over 50 pct.

Med hensyn til forslag 2 kan vi fastsaette en procent pa mellem 90 og 100.

Med hensyn til forslag 3 kan loftet veere mindre end 500.000 euro, men ikke
mere.
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Efter forslag 4 bliver personkredsen udvidet, sa vi kan ikke i Danmark ind-
skreenke den igen.

Som naevnt er vi skeptiske over for forslag 5 angaende pensioner. Hvis det
bliver gennemfart, ma vi se neermere pa, hvad det konkret far af betydning for
de danske ordninger.

Med hensyn til forslag 6 kan vi ikke fastseette, at direktarernes lgnninger ikke
ma offentliggares, men vi kan formentlig godt fastszette, at de skal offentligga-
res pa individniveau.

Vi kan ikke fravige forslaget under nr. 7.

Med hensyn til forslag 8 kan vi ikke fastsaette en procent, som overstiger 25
pct., men vi kan godt fastseette en mindre procent.

Da den udskudte bonus ma opfattes som en del af lgnnen, skal der veere mu-
lighed for, at bonussen kan reduceres — det er et krav — men det er muligt, at

der vil vaere en vis fleksibilitet med hensyn til hvordan den konkret skal redu-

ceres.

Jesper Petersen naevnte, at der i samlenotatet vedrarende forslag nr. 2, star,
at hermed forstas "formentlig" et tilgodehavende, som nedskrives eller konver-
teres til aktier, safremt instituttet kommer i vanskeligheder, og der stér, at Eu-
ropa-Parlamentets sendringsforslag "synes" at indebaere, at der kan anvendes
andre instrumenter. Derfor bad han om et notat, som ggr dette mere praecist.

Anne Grete Holmsgaard understregede det, der var sagt om, at Danmark
bar arbejde for minimumsbestemmelser i sa vidt omfang som muligt, sa vi
nationalt kan stille strengere krav.

Lone Dybkjeer efterlyste et svar pa sit spgrgsmal om Domstolen.

Finansministeren svarede Jesper Petersen, at vi ikke ved, hvordan Europa-
Parlamentet forestiller sig den neermere afgraensning, men vi statter forslaget,
da det giver nogle bredere muligheder. Sa snart vi ved, hvad Europa-Parla
mentet mener, vil regeringen sende et notat om sagen.

Finansministeren erklaerede sig helt enig med Anne Grete Holmsgaard i, hvad
vi skal arbejde for. Han tilfgjede, at der vil veere lande, som er imod nogle af
Europa-Parlamentets sendringsforslag. Vi er som neevnt i en forhandlingssitu-
ation, hvor der vil blive forhandlet intenst i dag og i morgen.

Finansministeren sagde i anledning af Lone Dybkjeers spgrgsmal om Domsto-
len, at der ville veere tale om en konkret vurdering af de enkelte bestemmelser
i det endelige direktiv, n&r Domstolen i givet fald skal tage stilling til, om vi i en
konkret sag har overholdt direktivets bestemmelser.

Den fungerende formand, Lone Dybkjeer,  konkluderede, at der ikke var
konstateret et flertal imod regeringens forhandlingsoplaeg, idet ingen partier
havde udtrykt sig imod det.
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Punkt. 2 Makrofinansiel bistand til Moldova
— Sagen ventes vedtaget pa et kommende raddsmgde
KOM (2010) 0302
KOM (2010) 0302 — bilag 1 (aktuelt notat)

Finansministeren: Kommissionen har stillet forslag om at yde makrofinansiel
assistance til Moldova i form af gavebistand p& 90 mio. euro med henblik pa snar-
lig vedtagelse.

Moldova er blandt de EU-nabolande, der er hardest ramt af den gkonomiske kri-
se, og indkomstniveauet pr. indbygger er fortsat langt det laveste i regionen. Mol-
dova har seerligt veeret ramt hardt af aftagende efterspgrgsel efter dets eksportva-
rer fra EU, Rusland, Ukraine og Hviderusland, og faldet i handel, overfarsler fra
emigranter og i tilgangen af udenlandske investeringer har haft stor betydning for
Moldovas gkonomiske problemer. Underskuddet pa de offentlige finanser skan-
nes at ville udgere 6,5 pct. af BNP i 2010, og underskuddet p& betalingsbalancen
skgnnes at udggre 9,5 pct. af BNP.

De gkonomiske genopretningstiltag, som er ngdvendige for at stabilisere gkono-
mien og rette op pa underskuddet pa betalingsbalancen og de offentlige finanser,
understgttes af betydelige eksterne finansieringsbidrag. Moldova har indgaet et
program med IMF pa basis af IMF’s lanefacilitet til lavindkomstlande p& seerligt
favorable vilkar og far ogsa lan fra bl.a. Verdensbanken, de europaeiske investe-
ringsbanker EIB og EBRD samt bidrag fra EU og fra andre bilaterale donorer.

IMF vurderer, at Moldovas betalingsbalanceproblemer ventes at medfare et eks-
ternt finansieringsbehov pa i alt 6,5 milliarder euro fordelt over de tre &r 2010-
2012.

Efter at der er taget hgjde for de gvrige finansieringskilder, og at EU bidrager til
Moldova igennem det europzeiske nabo- og partnerskabsinstrument, udestar et
finansieringsbehov pa 90 millioner euro i 2010-2011, som Kommissionen foreslar
daekket af makrofinansiel assistance fra EU i form af gavebistand.

Bistanden ventes udbetalt i 3-4 trancher, og udbetalingerne betinges af fremskridt
i implementeringen af IMF-programmet, og at Moldova gennemfgrer en reekke
strukturelle reformer.

Regeringen statter reformbestraebelserne og stabiliseringen af den gkonomiske
situation i Moldova og kan derfor statte forslaget om makrofinansiel assistance til
Moldova.

Per Clausen sagde, at sagen vedrgrende Moldova nok kunne give anledning
til at stille spagrgsmalet, hvorvidt det er fornuftigt, at EU altid haegtes op pa de
aftaler, IMF treeffer, men ville begreense sig til at bede om et skriftligt notat om,
hvilke krav IMF har stillet, som EU kraever opfyldt for at udbetale gavebistand,
og hvilke strukturelle reformer der er i feerd med at blive gennemfgrt i Moldo-
va.

Mgdet slut kl. 10.55. Ref.: BE/sra
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